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S3o duas as implicagdes
de um crescimento mais
forte. Primeiro, o déficit
em conta corrente deverd
ser pior por conta de uma
expansdao mais forte das
importagdes. Por isso,
revisamos a balanca co-
mercial de superdvit de
USS 15,5 bilhdes para USS
5,2 bilhoes,
déficit em conta corrente
para USS 52,3 bilhdes es-

te ano.

levando o

A segunda consequéncia

é que demanda mais forte
pode levar a inflagdo a ser
uma preocupagao antes
do tempo. Por conta dis-
so, o Banco Central deve
comecar a subir a Selic
em meados do ano, pro-
vavelmente na reunido de
junho
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Novas projecées apontam crescimento mais forte

Como temos alertado nos ultimos co-
mentarios, 2010 devera ter um ritmo
acelerado de crescimento. Mais ainda, a
base de comparacdo historicamente
baixa também poderd trazer numeros
historicamente elevados este ano. Por
conta disso, fizemos pequena revisdo
nos numeros de crescimento, com o PIB
expandindo 6% aos invés dos 5% espe-
rados inicialmente. As revisdes maiores
se deram do lado da industria, cujo
crescimento deve bater nos dois digitos.

Apesar do crescimento, ha dois riscos
nao triviais que podem assustar ao lon-

Setor de petroquimica

A petroquimica mundial estd atraves-
sando um periodo de baixa de ciclo, ndo
apenas como conseqliéncia da crise in-
ternacional, mas também porque novos
investimentos estdo sendo concluidos
no mundo, o que ird aumentar a oferta
em um momento de demanda em que-
da.

O setor, pela natureza gasosa dos seus
principais produtos da primeira geracao,
tende a ser integrado, na tentativa de
minimizar custo de logistica, transporte
e armazenagem. Esta tendéncia tem se
ampliado no mercado internacional e
hoje é dificil encontrar as chamadas
“National Oil Companies” que ndo te-

go do ano. O primeiro, exdgeno, vem do
risco de um crescimento mundial mais
fraco, que poderia se dar pela retirada
fora de hora dos estimulos fiscais e mo-
netdrios, assim como ocorreu em 1937,
guando o presidente Roosevelt retirou
parte dos estimulos e a economia ameri-
cana voltou a recessdo, tema este ja dis-
cutido pela MB em comentarios anterio-
res. O segundo risco, que trataremos ao
longo do texto, é enddgeno e é reflexo
do crescimento mais forte.

nham participacdo no setor petroquimi-
co, ou grandes players do setor petroqui-
mico que nao estejam buscando associa-
¢OGes com empresas de petrdleo.

Estas operacgdes visam em especial a bus-
ca pela competitividade de custos, atra-
vés do aumento da escala de producdo,
da disponibilidade de matéria prima e
presenca em grandes mercados consumi-
dores de commodities, fatores responsa-
veis pela reestruturacao do setor no mun-
do. Com isso esta sendo inevitavel o des-
locamento do eixo de maiores produtores
mundiais para a Asia e Oriente Médio.
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Para ter acesso ao comentario completo, favor entrar em

contato com a MB Associados.

www.mbassociados.com.br
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1739 52 andar
01452-001 Jardim Paulistano

Sao Paulo— SP Brasil

Fone: (11) 3062 — 1085
Fax: (11) 3062— 8482

macro@mbassociados.com.br

A MB Associados, fundada em 1978, € uma empresa de consultoria que presta servicos na area de
analise macroecondmica, com atenc¢do as condicionantes politicas e focada para varidveis relevantes da
economia brasileira e internacional, tais como, crescimento econémico, comércio, perspectivas dos mer-
cados de commodities, comércio exterior, inflacdo, cAmbio e juros, entre outras.

A MB Associados também tem larga tradicdo em acompanhar muito de perto o lado real da eco-
nomia, realizando inUmeras analises setoriais relevantes para as empresas, gestores de renda variavel e
operadores de crédito do mercado financeiro.

A consultoria se realiza através de reunides, workshops, conferéncias, envio de analises e proje-
¢Oes de indicadores e discussdo direta com os clientes sob as mais variadas formas de comunicagdo (e-
mail, telefone e conference calls). A MB também participa de atividades de planejamento estratégico, ela-
boracdo de pareceres, projetos e reestruturacao de empresas.



